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Reflexiones semanales de Mercado

¢Los consumidores
Mmordieron mas de
O gue pueden
Mmasticar en esta
temporada de
Thanksgiving’?

Una mirada a algunos patrones de gasto interesantes durante
el fin de semana de Thanksgiving y el Cyber Monday.
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¢Los consumidores mordieron
mas de lo que pueden masticar
en esta temporada de
Thanksgiving?

Nada dice mas del Dia de Accion de Gracias — o
Thanksgiving- que un pavo caliente en el centro de
la mesa rodeado de la familia o amigos. Esta ha
sido la tradicién en los Estados Unidos desde que el
presidente Abraham Lincoln proclamé el Dia de
Accién de Gracias como fiesta nacional en 1863.
Sin embargo, otra tradicidon que se ha arraigado
después de la comida del jueves es un gran dia de
compras al dia siguiente, en lo que se conoce
como Black Friday. Esta practica incluso se ha
extendido desde el Black Friday y el fin de semana
de Thanksgiving, hasta el Cyber Monday e incluso
el Travel Tuesday.

En anos pasados, el Black Friday representaba el
mayor evento de compras de un solo dia en el pais.
Para ser justos, sigue siendo un gran evento, en el
que los minoristas rebajan los precios y los
consumidores abarrotan los centros comerciales.
La Federacion Nacional de Minoristas estimé que
este ano aproximadamente 200 millones de
consumidores compraron de una forma u otra en el
fin de semana de Accidn de Gracias. Teniendo en
cuenta que la poblacion de los EE. UU. es de
aproximadamente 335 millones de personas, el
numero de compradores representé casi el 60% de
la poblacion. En lo personal, tiendo a evitar el centro
comercial el fin de semana de Thanksgiving y opto
mejor por comprar en linea.
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Parece que un segmento creciente de la poblacién
esta optando por hacer lo mismo. Una encuesta
realizada por Bloomberg mostré que las ventas en
las tiendas minoristas que dependen en gran
medida de las ventas de fin de ano bajaron un 4%
en el Black Friday, mientras que los datos
compilados por RetailNext mostraron que el trafico
peatonal fisico en las tiendas aumentd un 1.5% en
comparacion con 2022. Es justo decir que los datos
son mixtos cuando se trata de comprar en tiendas
reales, sin embargo, los datos son bastante claros
cuando se trata de comprar en linea. La
informacién compilada por Adobe Analytics mostré
que las compras en linea aumentaron un 7.5% el fin
de semana pasado en términos interanuales.
Curiosamente, casi el 60% de las ventas en linea se
realizaron utilizando teléfonos moviles en lugar de
computadoras. Esta mayor facilidad de las
transacciones maviles es un buen augurio para las
ventas en linea en el futuro. Segun Adobe Analytics,
los consumidores gastaron 12,400 millones de
ddlares en el Cyber Monday, 3 veces mas que los
4,000 millones de ddlares gastados en 2014. Y eso
no es todo. Se estima que se generaron casi 38 mil
millones de ddlares en ventas en linea en el periodo
comprendido entre el Dia de Accion de Gracias y el
Cyber Monday. Es decir, 38 mil millones de ddlares
gastados en linea en 5 dias... para dar un poco de
contexto, esta cifra es superior al PIB de Islandia
para todo 2023, segun las estimaciones del Fondo
Monetario Internacional.

La pregunta que nos viene a la mente cuando
leemos estadisticas como estas es: "¢Donde esta la
recesion?". Nuestro propio Indicador Recesivo
Insigneo-Forefront sugiere que las posibilidades de
recesion en los proximos 6 meses se han reducido
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a casi el 0%, mientras que la probabilidad de
recesion en los proximos 12 meses también ha
caido del 80% a cerca del 60%. Las cifras de
confianza del consumidor publicadas a principios
de esta semana muestran que el consumidor se
sigue manteniendo fuerte. De hecho, tras tres
meses de relativa debilidad, la confianza del
consumidor aumenté mes a mes. El bajo
desempleo y los precios relativamente mas bajos
de la gasolina podrian haber ayudado a impulsar el
actual aumento de la confianza de los
consumidores. Como sabemos, los precios de la
gasolina son volatiles y pueden cambiar de un mes
a otro. Sin embargo, el desempleo, o la relativa falta
de este, es diferente, ya que se ha mantenido
obstinadamente bajo. Muchos en Wall Street
afirman que las tendencias de empleo resilientes
son la razén por la que se evitard una recesion.
Curiosamente, Erik Lundh, economista principal del
Conference Board, senald recientemente que, si
bien es cierto que las personas no tienen
problemas para encontrar trabajo, si tienen
problemas para conseguir trabajo. Esto pone de
manifiesto un desajuste en la economia entre la
mano de obra cualificada y las ofertas de empleo,
una dindmica que podria debilitar el mercado
laboral y frenar la confianza de los consumidores.
Esta tendencia se estd empezando a ver en los
datos publicados recientemente en torno a las
expectativas de los consumidores. A pesar de que
la confianza de los consumidores en el presente
aumento, las expectativas de los consumidores
sobre el futuro cayeron, con los respondientes
citando las altas tasas de interés, la inflacion, la
posibilidad de recesidn y la tensién geopolitica
como fuente de incertidumbre. De hecho, las
expectativas de los consumidores sobre el futuro
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siguen estancadas en niveles que histéricamente
se han correlacionado con una alta probabilidad de
recesion durante el préximo ano.

¢Entonces, la confianza del consumidor es alta, y si
el fin de semana pasado sirve como evidencia, el
gasto del consumidor es ciertamente alto, pero las
expectativas de los consumidores sobre el futuro
son bajas? Decir que esta idea es incongruente es
quedarse corto. Si las encuestas de confianza del
consumidor estan correctas, pareceria que los
consumidores actuaran por impulso, sin tener en
cuenta las expectativas futuras y pensando solo en
el presente. Una posible explicacién podria ser que
los consumidores siguen gastando parte del
exceso de estimulo inyectado en la economia
durante la pandemia. El presidente de J.P. Morgan,
Jamie Dimon, declaré esta semana que la economia
sigue sintiendo el "subidén de azucar" provocado
por la mayor inyeccion de estimulo fiscal y
monetario en anos. Otra explicacion podria ser que
los consumidores pueden estar gastando dinero
que simplemente no tienen. Ambas teorias tienen
meérito, y lo mas probable es que la respuesta sea
una combinacion de varios factores.

Sin embargo, hay cierta evidencia de que las
personas pueden estar gastando dinero que no
poseen, adelantando el consumo futuro y
aumentando los niveles futuros de deuda. Los
compradores en linea durante el fin de semana de
Accioén de Gracias utilizaron las funciones "Compre
ahora y pague después" -o “Buy Now Pay Later”
como también se les conoce por su acrénimo en
ingles de “BNPL” - para realizar transacciones en
niveles récord, aumentando efectivamente el
consumo en el presente y aplazando el pago para
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el futuro. De hecho, segun Adobe Analytics, las
compras de BNPL alcanzaron los 940 millones de
dolares este fin de semana, aumentando un récord
del 43% interanual. Las acciones de las empresas
que mantienen plataformas BNPL como Affirm
Holdings (AFRM) y PayPal Holdings (PYPL) subieron
en la semana en funcion de este patrén de gasto.
Otra empresa que se beneficid del aumento de las
compras en linea fue Amazon, afirmando que
vendié mas de mil millones de articulos individuales
la semana pasada. Al mismo tiempo, los saldos de
las tarjetas de crédito siguen aumentando. La
Reserva Federal informo recientemente que la
deuda de las tarjetas de crédito aumenté un
asombroso 5% en el tercer trimestre de este afo
en comparacion con el trimestre anterior. De hecho,
la Fed indica que la deuda de las tarjetas de crédito
estd alcanzando niveles récord cercanos a los 1.1
trillones de ddlares. Es probable que esto se deba a
una disminucién del ahorro de los hogares tras la
pandemia, que, erosionado por el aumento de la
inflacion, estéa llevando a los consumidores a
recurrir al crédito para el consumo. Segun la Oficina
de Andlisis Econdmico de Estados Unidos, el ahorro
de los hogares como porcentaje de la renta
disponible ha disminuido de aproximadamente el
14% a finales de 2021 al 4% a finales del segundo
trimestre de este ano. Al mismo tiempo, las tasas
de morosidad estan aumentando, aunque desde
niveles histéricamente bajos.

El consumidor estadounidense es responsable de
casi el 75% de la actividad econdmica del pais, por
lo que su salud es fundamental para la salud
general de la economia. Los niveles sin
precedentes de gasto impulsados por el aumento
de los niveles de deuda son tendencias
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preocupantes que merecen un seguimiento
minucioso. El atracén de gastos de esta semana
después del Dia de Accion de Gracias parece
indicar que el consumidor esta vivo y coleando. Sin

embargo, esperemos que, tal y como puede

suceder a veces en la mesa de Thanksgiving, este Click or scan this code to access more
no haya consumido mas de lo que puede soportar. insights at insigneo.com/insights
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